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FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten

Amniotics AB grundades 2015, med en vision att anvénda det unika startmaterialet fostervatten till att utvinna hogkvalitativa
produkter. Bland dessa produkter &r véivnadsrelevanta mesenkymala stamceller (MSC) och lung-surfaktant. Amniotics AB har
utvecklat och kontrollerar hela ekosystemet, frén extraktion av fostervatten med en patenterad medicinteknisk produkt till
sortering och propagering av celler, samt fyllning av vialer med MSC for anvéndning som cellterapi.

Styrelsen bedmer att det kapital som tillfors Bolaget i samband med planerad emission #r tillrickligt for 2020. Styrelsen och
foretagsledningen utvirderar kontinuerligt alternativ for att sikerstilla verksamhetens behov av finansiering p4 kort och
medellang sikt. Den 11 mars 2020 tog Amnniotics ett 1an om 3 M SEK av befintliga aktiesigare for att sakerstilla bolagets
likviditetsbehov fram till dess att planerad emission 4r genomftrd, med hénvisning till not 8. For de fall som finansiering ej
erhlls enligt plan kan det foreligga risk for bolagets fortsatta drift

~ Foretagets séte dr Lund.

Flerarsjimforelse*

Beloppen i Flerarsjamforelse visas i KSEK

2019 2018 2017 2015/2016
Nettoomsittning 0 0 0 0
Res. efter finansiella poster -10 428 -6 859 -2 492 118
Balansomslutning 16 619 3921 3263 1805
Soliditet (%) 78 80 89 90

*Definitioner av nyckeltal, se noter

Viisentliga hiindelser under rikenskapsaret

Foretaget har i tre nyemissioner under 2019 tagit in sammanlagt 20.3 M SEK frén befintliga dgare, varav de storsta
investeringarna har kommit frdn Lars Stigsson samt ALMI. Finansieringen har anvints for att bygga en GMP
produktionsanldggning och for att locka till sig nyckelpersoner som produktionschef, ny vd etc. Bolaget har rekryterat en ny
stamcells-erfaren VD som tilltridde den 1 juni 2019. Dessutom har foretaget bytt namn till Amniotics AB for att ha ett mer
globalt tillimpligt varuméarke och fr att visa att foretaget har satt sin kurs mot likemedelsutveckling.

Forskning och utveckling

Under 2019 har Amniotics stérkt sin patentportfolj genom att anstka om flera nya patent for vivnadsrelaterade MSC, samt fatt
CE godkénnande for sin medicintekniska produkt. Dessutom har fSretaget genomfort in-vitro- och in-vivo-studier med utvalda
CRO: er, vilka bekriftar de starka terapeutiska kvaliteerna hos Amniotics MSC-produkter. Den grundliggande bevisstudien
bekriftade en stark anti-fibrotisk effekt i ratt-bleomycinmodell, vilken &r en djurmodell for idiopatisk lungfibros. Dirfor 4r de
lungrelevanta MSC: erna nu den mest avancerade produkten i Amniotics pipeline for indikationer i luftvigssjukdomar, och

foretaget har borjat planera for en klinisk studie med denna produkt.
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Foriindringar i eget kapital

Belopp vid érets ingang
Nyemission

arsstdamma
Teckningsoptioner
Arets forlust

Belopp vid érets utgang

Resultatdisposition

Forslag till disposition av bolagets vinst

Till arsstdémmans forfogande star

balanserad forlust
overkursfond
arets forlust

Styrelsen foreslér att
i ny rakning 6verfores

Ovrigt bundet Ovrigt fritt Arets Summa fritt
Aktiekapital kapital Overkursfond eget kapital resultat Eget kapital
104 340 28 700 10 794 385 -944 192 -6 859 157 2991036
80 540 20 103 848 20 103 848
-6 859 157 6 859 157 0
28 556 28 556
-10428440  -10 428 440
184 880 28700 30926789 7803349  -10428 440 12 695 000

-7 803 349

30926 789

-10 428 440

12 695 000

12 695 000

12 695 000

Betréffande bolagets resultat och stéllning i 6vrigt hénvisas till efterfoljande
resultat- och balansréikningar med tillhdrande noter.
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RESULTATRAKNING

Rorelsens intikter m.m.
Nettoomsittning
Ovriga rorelseintédkter

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Rérelseresultat

Resultat frin finansiella poster

Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Arets resultat

Not
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2019-01-01
2019-12-31

0
12 656

12 656

-4 870 012

-5272 872

-281 479
-16 028

-10 440 391

-10 427 735

0
-705

=705

-10 428 440

-10 428 440

2018-01-01
2018-12-31

-1
257 632

257 631

-2 840 428

-4 247 970

0
-27 055

-7 115 453

-6 857 822

1224
-2559

-1335

-6 859 157

ﬁ/%

-6 859 157
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BALANSRAKNING 2019-12-31

Not
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella anléiggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande 4

arbeten 244 164

Koncessioner, patent, licenser, varumirken samt liknande 5

rittigheter 3082421
3326 585

Materiella anléiggningstillgangar

Installationer pé annans fastighet 6 3018 746

Inventarier, verktyg och installationer 7 2 900 707
5919453

Summa anléiggningstillgangar 9246 038

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 983 132

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 362 266
1345398

Kassa och bank

Kassa och bank 6027 291

Summa kassa och bank 6 027 291

Summa omsittningstillgangar 7372 689

SUMMA TILLGANGAR 16 618 727
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2018-12-31

244 164

2323 463

2567 627

0
0

0

2 567 627

203 460
73 248

276 708

1077 120

1077 120

1353 828

3921455
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EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverant6rsskulder

Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2019-12-31
Not

184 880
28 700
213 580

20 132 405
2991 036
-10 428 440
12 695 001

12 908 581

3145981
117 106
211 039
236 020

3710 146

16 618 727
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2018-12-31

104 340
28 700

133 040

7 048 051
2 802 142
-6 859 157

2991036

3124 076

310778

62222
158 624
265 755

797 379

3921 455
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NOTER

Not 1

Redovisnings- och virderingsprinciper

Arsredovisningen r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning.

Principerna &r ofordndrade jamfort med foregdende &r.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de bertknas inflyta.

eriga tillgangar, avsdttningar och skulder
Ovriga tillgdngar, avséttningar och skulder har virderats till anskaffningsviirden om inget annat anges nedan.

Intdktsredovisning
Inkomsten redovisas till det verkliga virdet av vad som erhallits eller kommer att erhallas. Foretaget redovisar dérfor

inkomsten till nominellt vérde (fakturabelopp) om erséttningen erhélls i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors for
lamnade rabatter.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvéirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjért Sver tillgdngarnas bedomda nyttjandeperiod forutom mark som
inte skrivs av. Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag. Foljande nyttjandeperioder tillimpas:

Antal ar
Inventarier, verktyg och maskiner 5
Installationer p& annans fastighet 10

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjért 6ver tillgdngarnas bedomda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden
omprévas per varje balansdag. Pagaende projekt skrivs inte av utan nedskrivningsprovas arligen. Foljande
nyttjandeperioder tillimpas:

Inkomstskart

Aktuell skatt dr inkomstskatt for innevarande rikenskapsar som avser drets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rakenskapsérs inkomstskatt som 4nnu inte har redovisats.
Aktuell skatt vdrderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen.

D w’
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Amniotics AB
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Offentliga bidrag
Offentligt bidrag vérderas till det verkliga vérdet av den tillgdng som foretaget fatt eller kommer att fa.

Offentliga bidrag som inte &r fsrenade med krav pé framtida prestation, s kallade ovillkorade bidrag, intiktsfors nar
villkoren for att f4 bidraget uppfyllts, det vill sdga oftast i ssamband med att bidrag erhélls. Offentliga bidrag som #r
forenade med krav pé framtida prestation, sé kallade villkorade bidrag, skuldfors nér bidraget erhalls och intiiktsfors
ddrefter nér prestationen utfors.

Not2 Uppskattningar och bedémningar

Upprittandet av bokslut och tillimpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens bedémningar,
uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt di beddmningen gors. Uppskattningar och
beddmningar &4r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer, som under rddande omstindigheter anses
rimliga. Resultatet av dessa anvénds for att beddma de redovisade virdena pé tillgangar och skulder, som inte annars
framgér tydligt fran andra kéllor. De verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattnignar och bedémningar.
Uppskattnigar och antaganden ses dver regelbundet.

Inga visentliga killor till osékerhet i uppskattningar och antaganden pé balansdagen bedoms kunna innebéra en
betydande risk for en vésentlig justering av redovisade virden for tillgdngar och skulder under nistkommande
rakenskapsar.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER
Not3 Medelantal anstillda 2019 2018
Medelantal anstillda

Medelantalet anstéllda bygger pa av bolaget betalda
nérvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstéllda har varit 6 5
Not 4 Balanserade utgifter for forskningssarbeten 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffhingsvirde 244 164 244 164
Inkdp 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 244 164 244 164
Ingdende avskrivningar 0 0
Arets avskrivningar 0 0
Utgéende ackumulerade avskrivningar 0 0
Utgéende redovisat vérde 244 164 244 164
NotS Patent 2019-12-31 2018-12-31
Ingéende anskaffningsvérde 2323 463 1955928
Inkdp 758 958 367 535
Utgédende ackumulerade anskaffningsvirden 3082421 2 323 463
Ingéende avskrivningar 0
Arets avskrivningar 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0
Utgéende redovisat vérde 3082421
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Not 6

Not 7

Amniotics AB
Org.nr. 559024-6558

Installationer pa annans fastighet

Ingdende anskaffningsvirde

Inkop

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingéende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgéende ackumulerade avskrivningar
Utgéende redovisat vérde

Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsvirde

Inkop

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat virde
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2019-12-31

0
3173 459

3173 459
0
-154 713

-154 713

3018 746

2019-12-31

0
3027473

3027473
0
-126 766

-126 766

2900 707

2018-12-31

OO OOl O

2018-12-31
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Not 8 Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Under forsta kvartalet 2020 har Amniotics haft flera samtal med olika investeringsbanker och valde i slutindan NORD
Fondkommission att géra en emission for upp till 32 miljoner SEK i NORDs nitverk. Av de 32 miljoner SEK 4r 8 miljoner SEK

fran nuvarande investerare i Amniotics. Andra investerare har visat sitt intresse, men Corona-viruspandemin kan ha en inverkan
pa intresset.

Not 9 Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Lund den 31 mars 2020

M,w
Marcus Larsson e Chr1ste aeus lJEngkl e /
o -7 "/‘

erkstallande direktor

SN |
Per Antonsson Christine Widstrand

e

9/ — ™)
Var revisionsberitelse har limnats den 472%/ 4 0
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdamman i Amniotics AB
organisationsnummer 559024-6558

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av §rsredovisningen for
Amniotics AB for rakenskapsaret 2019-01-01 - 2019-12-
i3

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i
enlighet med é’lrsredovisningslagen och gerenialla
vasentliga avseenden réattvisande bild av Amniotics ABs
finansiella stallning per den 31 december 2019 och av
dess finansiella resultat for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen &r férenlig
med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller
resultatrékningen och balansréakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi r oberoende i férhdllande
till Amniotics AB enligt god revisorssed i Sverige och har
i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrdckliga och &ndamélsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Vésentliga osdkerhetsfaktorer avseende antagandet
om fortsatt drift

Utan att det pverkar vdra uttalanden ovan vill vi fasta
uppmarksamheten pa styrelsens och verkstillande
direktdrens uttalande i férvaltningsberéttelsen om
bolagets likviditets- och finansieringsrisk dér féretaget
planerar genomféra dtgarder s3 att kapital tillférs
bolaget. Aven om bolaget bedémer att finansiering
kommer sékerstéllas beaktat erfarenhet av tidigare
genomforda kapitalanskaffningar samt diskussioner med
investerare har kapitaltillforseln annu ej sakerstillts.
Detta férhallande tyder pd att det finns en véasentlig
osdakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
féretagets formaga att fortsatta verksamheten.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har
ansvaret for att 5rsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt é'arsredovisningslagen.

Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven for

den interna kontroll som de bedémer &r nédvandig fér
att upprétta en &rsredovisning som inte innehgller ndgra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p&
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen

och verkstéllande direktéren for bedémningen av
bolagets férmaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nar s &r tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsétta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och
verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vé&ra mal &r att uppnd en rimlig grad av sikerhet om
huruvida érsredovisningen som helhet inte innehaller
ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberéttelse som inneh3ller véra uttalanden.
Rimlig sakerhet &r en hég grad av sékerhet, men &r
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka en vésentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsta p&d grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vésentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna fér vasentliga
felaktigheter i 8rsredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgérder bland annat utifrdn dessa risker
och inhdmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och
&ndamalsenliga for att utgdra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig
felaktighet till f6ljd av oegentligheter &r hégre &n fér
en vésentlig felaktighet som beror p3 misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller 8sidosittande av intern
kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsdtgarder som &r lampliga
med hansyn till omsténdigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

o drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstéllande direktéren anvander antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av
drsredovisningen. Vi drar ocks3 en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida
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det finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller férhdllanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vésentlig osékerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberéttelsen fasta uppméarksamheten pd
upplysningarna i é’zrsredovisningen om den vasentliga
osékerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om
drsredovisningen. Vara slutsatser baseras p3 de
revisionsbevis som inhéamtas fram till datumet for
revisionsberéttelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhdllanden géra att ett bolag inte léngre kan
fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i 5rsredovisningen,
déribland upplysningarna, och om &rsredovisningen
dterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett s&tt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi m3ste ocks8 informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av é’rsredovisningen har vi aven
utfort en revision av styrelsens och verkstéllande
direktérens forvaltning fér Amniotics AB for
rékenskapsdret 2019-01-01 - 2019-12-31 samt av
forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren
ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till
Amniotics AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddémning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning
och risker stéller p3 storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stélining i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortidpande bedéma bolagets
ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation &r utformad s8 att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande

Amniotics AB
organisationsnummer 559024-6558
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satt. Verkstéllande direkttren ska skéta den I6pande
férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgarder som &r nédvandiga
for att bolagets bokféring ska fullgéras i
OGverensstdmmelse med lag och fér att
medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och
dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet
kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller
verkstéllande direktéren i ndgot vésentligt avseende:

o féretagit ndgon 8tgéard eller gjort sig skyldig till
ndgon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed
vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av
sakerhet bedéma om férslaget &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hég grad av sékerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
dtgarder eller fsrsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Granskningen av férvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
frémst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsdtgarder som utférs baseras
pd var professionella bedémning med utgdngspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar
granskningen pd sddana atgarder, omraden och
férhallanden som &r vasentliga fér verksamheten och
dar avsteg och 6vertrédelser skulle ha s&rskild betydelse
fér bolagets situation. Vi gr igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgarder och andra
forhallanden som &r relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller férlust har vi granskat om férslaget &r
férenligt med aktiebolagslagen.
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